
FUN(D) Weekly
ประจ ำวันท่ี 20 – 24 ก.พ. 66

• เงินเฟ้อสหรัฐฯ สูงกว่าคาด ส่งผลให้ตลาดหุ้นผันผวน

• สัปดาห์นี้จับตา FED Minutes และ รายงานเงินเฟ้อ PCE



ผลตอบแทนสินทรัพย์ (ข้อมูล ณ สิ้นวันท่ี 17 ก.พ. 66)
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Asset class Unit Last close
Total return (%)

1D 1W 1M qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 449.6 -0.03 -0.95 -2.38 0.83 0.83

Barclays US Government Bond Index pts 2,171.5 0.27 -0.39 -1.51 0.60 0.60

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 138.1 0.00 0.02 0.00 0.04 0.04

ThaiBMA All Government Bond Index pts 309.3 -0.08 -0.50 0.11 1.69 1.69

Equity

MSCI World All country pts 645.0 -0.46 -0.24 1.20 6.70 6.70

MSCI Emerging market pts 999.4 -1.16 -1.38 -2.68 4.58 4.58

S&P500 pts 4,079.1 -0.26 -0.20 2.38 6.48 6.48

Nasdaq 100 pts 12,358.2 -0.68 0.43 6.93 12.97 12.97

Euro Stoxx 600 pts 464.3 -0.20 1.44 1.83 9.47 9.47

Nikkei225 pts 27,513.1 -0.66 -0.57 5.27 5.44 5.44

China A-share pts 4,034.5 -1.44 -1.75 -2.48 4.21 4.21

Nifty 50 pts 17,944.2 -0.50 0.57 -0.44 -0.63 -0.63

VNIndex pts 1,059.3 0.10 0.43 -2.56 5.31 5.31

SET Index pts 1,651.7 -0.40 -0.66 -1.59 -0.84 -0.84

VIX Index % 20.0 -0.15 -0.51 0.66 -1.65 -1.65

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,156.1 -0.42 -1.29 -0.15 6.94 6.94

Thai Prop fund & REITs pts 158.9 -0.80 -0.82 1.53 3.42 3.42

FTSE Straits Times REITs pts 737.6 0.00 -1.27 2.12 3.82 3.82

Commodities

Brent Oil USD/bbl 82.2 -1.63 -4.31 -3.97 -3.30 -3.30

Gold USD/oz 1,842.4 0.33 -1.24 -3.48 1.01 1.01

Currency

Dollar Index pts 103.9 0.01 0.22 1.44 0.33 0.33

EURUSD 1.1 0.20 0.16 -0.86 -0.09 -0.09

USDJPY 134.2 0.16 2.12 4.71 2.31 2.31

USDCNY 6.9 0.16 0.79 1.43 -0.43 -0.43

USDTHB 34.5 0.36 2.17 4.43 -0.42 -0.42

Government Bond Unit Last close
Change (bps)

1D 1W 1M qtd ytd

US Government Bond 2Y % 4.62 -2.31 9.99 41.22 19.11 19.11

US Goverment Bond 10Y % 3.81 -4.60 8.28 26.72 -6.00 -6.00

TH Government Bond 2Y % 1.89 1.73 7.96 28.65 25.65 25.65

TH Government Bond 10Y % 2.60 3.84 7.55 13.86 -4.40 -4.40



Weekly Highlights

เงินเฟ้อสหรัฐฯ ปัจจัยหลักที่น่ำกังวล

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

• เงินเฟ้อสหรัฐฯ ในเดือนมกราคมที่ประกาศออกมายังน่ากังวล โดยดัชนีราคาผู้บริโภคของ
สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 6.4% YoY จาก 6.5% YoY ในเดือนธันวาคม แม้ว่าจะชะลอตัวลงแต่ก็ยังสูงกว่า
คาด ด้านดัชนีราคาผู้ผลิตของสหรัฐฯ ก็เร่งตัวขึ้น 6% YoY ในขณะที่ PPI พื้นฐานก็เร่งตัวขึ้น
เช่นกัน ซึ่งการที่เงินเฟ้อยังไม่ลดลงตามคาด ท าให้ตลาดเป็นกังวลมากขึ้นกับท่าทีของ Fed เพราะ
แสดงสัญญาณว่าเงินเฟ้อน่าจะยังร้อนแรงในเดือนต่อ ๆ ไป สอดคล้องกับตัวเลขยอดค้าปลีกซึ่ง
แสดงสัญญาณว่าอุปสงค์ในประเทศก าลังแข็งแกร่งมากขึ้น เรามองว่าตัวเลข PPI ที่ออกมาล่าสุด
นี้เป็นอีกหนึ่งเหตุผลที่จะสนับสนุนให้ Fed ยังคงรักษาท่าที hawkish ต่อไป

• สงครามรัสเซีย-ยูเครนกลับมาปะทุอีกครั้ง ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้นจากการที่
เผชิญหน้าทางทหารระหว่างรัสเซียและยูเครนที่กลับมาปะทุขึ้นอีกครั้ง ประกอบกับรัสเซียขู่จะลด
การผลิตน ้ามันดิบลงอีก 500,000 บาร์เรลต่อวันจะท าให้ราคาพลังงานกลับมาพุ่งสูงขึ้น

• Fed อาจจะยังต้องใช้นโยบายการเงินตึงตัวนานขึ้น เพื่อฉุดให้เงินเฟ้อกลับลงมาที่เป้า 2% และ
น่าจะมีการปรับเพิ่มประมาณการ dot plot ไปถึง 5.75% ในประมาณการเศรษฐกิจรอบหน้าส าหรับ
เดือนมีนาคม ด้านอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรสหรัฐฯ เราคาดว่าจะเกิดภาวะ Inverted Yield 
Curve ที่ลึกมากขึ้น เพราะโอกาสที่เศรษฐกิจจะเกิดภาวะ “Soft-landing” ส าหรับ Fed มีน้อยลง

ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐฯ ในเดือนมกราคมเพิ่มขึ้น 6.4% YoY

ดัชนีราคาผู้ผลิตของสหรัฐฯ เร่งตัวขึ้น 0.7% MoM (6% YoY)
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สภาพัฒน์ลดกรอบ GDP ไทยปีนี้ กดดัน Fund flow ไหลออก
ต่อเนื่อง : สภาพัฒน์ฯ ปรับลดกรอบคาดการณ์ GDP ในปีนี้เป็น 
2.7% - 3.7% จากเดิม 3% - 4% ท าให้เป็นไปได้ว่า Fund flow 
ต่างชาติจะยังไหลออกเนื ่องจากผิดหวังกับตัวเลขคาดการณ์
ดังกล่าว

ปัจจัยที่ต้องติดตำม

วันอังคาร (21 ก.พ.)
• ยุโรป เยอรมนี สหรัฐฯ – ดัชนีภาคการผลิตและการ

บริการ (PMI) เดือนก.พ.
• สหรัฐฯ - ยอดขายบ้านมือสองเดือน ม.ค.

วันพุธ (22 ก.พ.)
• ยุโรป เยอรมนี – เงินเฟ้อเดือน ม.ค.
• สหรัฐฯ – รายงานการประชุม (FED Minutes)

วันพฤหัสบดี (23 ก.พ.)
• สหรัฐฯ - GDP Q4/22
• ญี่ปุ่น – เงินเฟ้อเดือน ม.ค.

วันศุกร์ (24 ก.พ.)
• เยอรมนี - GDP Q4/22
• สหรัฐฯ – ดัชนีการใช้จ่ายของผู้บริโภค (PCE) เดือน 

ม.ค., ยอดขายบ้านใหม่เดือน ม.ค.

Source: Krungsri Securities, Investing
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Fed Minutes คาดกรรมการส่วนใหญ่ยังหนุนเฟดเดินหน้าขึ้น
ดอกเบี้ย : เฟดจะเปิดเผยรายงานการประชุม (Fed Minutes) ในวันที่ 
22 ก.พ. นี ้ เราคาดว่าคณะกรรมการส่วนใหญ่จะยังหนุนให้เฟด
เดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยไว้ในระดับสูงตลอดทั้งปีนี้ เพื่อให้มั่นใจได้ว่าอัตรา
เงินเฟ้อของสหรัฐฯ จะลดลงสู่กรอบเป้าหมายที่ 2% ได้อย่างแท้จริง

จับตา PCE Price Index อีกหนึ่งดัชนีชี้วัดเงินเฟ้อของสหรัฐฯ : 
เบื้องต้น Consensus คาด Headline PCE เดือน ม.ค. ของสหรัฐฯ จะ
ลดลงแตะระดับ 4.8% จาก 5% และคาด Core PCE จะลดลงเป็น 
4.3% จาก 4.4% ในเดือน ธ.ค.



กลยุทธ์กำรลงทุน (ประจ าวันท่ี 20 – 24 ก.พ. 66)
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แม้สัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นสหรัฐฯ จะปรับตัวลดลง โดยดัชนี S&P500 –
ดัชนี Nasdaq - หลังสหรัฐฯ รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI, PPI) ลดลงช้า
กว่าที่คาด ประกอบกับตลาดแรงงานสหรัฐฯ ที่ยังแข็งแกร่ง ส่งผลให้นัก
ลงทุนกลับมากังวลว่าเฟดจะเดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยอีกครั้ง อย่างไรก็ตาม 
ยอดค้าปลีกที ่ขยายตัวมากกว่าคาด ช่วยลดความกังวลที ่เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ จะเข้าสู ่ภาวะถดถอย โดยคาดว่าดัชนียังแกว่งตัวในกรอบขาขึ้น 
จนถึงใกล้ประชุม Fed ในเดือน มี.ค. ซึ่งจะมีการประกาศ Dot Plot รอบใหม่ 
เราแนะน า Slightly Overweight หุ้นสหรัฐฯ โดยเน้นไปที่กลุ่ม Defensive 
Stock ที่มีพื้นฐานแข็งแกร่ง

สหรัฐฯ

ดัชนี Stoxx 600 ปรับตัวขึ้น 1.44% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ท าจุดสูงสุดใน
รอบ 1 ปี โดยได้ปัจจัยหนุนจากรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน 
Q4/2022 ที่แข็งแกร่งและตัวเลขเศรษฐกิจที่เริ่มฟื้นตัว ซึ่งเรามองว่าหุ้น
ยุโรปปรับตัวขึ้นมาค่อนข้างเยอะแล้ว โดยปรับตัวขึ้น +9.47% YTD ซึ่งเข้า
ใกล้จุด Overbought แล้ว เราแนะน าทยอยขายท าก าไรส าหรับนักลงทุนที่
ถือกองทุนหุ้นยุโรปอยู่ และแนะน าชะลอการลงทุนส าหรับนักลงทุนที่ยังไม่มี 
Position

กองทุน Top Pick : KFUSINDX-A

นักลงทุนยังมีความกังวลเรื่องการเสนอชื่อคุณ Kazuo Ueda เป็นผู้ว่าการ 
Bank of Japan (BOJ) คนใหม่ ซึ่งมีแนวโน้มว่าจะด าเนินนโยบายการเงิน
เข้มงวดมากขึ ้น จากเดิมที ่ค่อนข้างผ่อนคลาย โดยนโยบายการเงินที่
เปลี่ยนไปจะส่งผลกระทบโดยตรงกับผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน 
รวมถึงยอดส่งออกเดือน ม.ค.ขยายตัวเพียง 3.5% YoY ชะลอลงจากเดือน
ที่แล้วค่อนข้างมาก ส่งผลให้ญี่ปุ่นขาดดุลการค้าสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
เราจึงแนะน าชะลอการลงทุนส าหรับหุ้นญี่ปุ่น

ยุโรป

ญี่ปุ่น จีน

ตลาดหุ้นจีนทั้ง Onshore/Offshore ปรับตัวลงในสัปดาห์ที่ผ่านมา แม้
เศรษฐกิจจีนก าลังอยูในทิศทางการฟื้นตัวจากการเปิดประเทศเร็วกว่าที่
คาด แต่คาดว่าน่าจะเป็นการฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดย PBoC มีมติ
คงดอกเบี้ย LPR 1 ปีอยู่ที่ 3.65 % และ LPR 5 ปีอยู่ที่ 4.3 % ตามตลาด
คาด ตลาดมองว่านโยบายการเงินจีนจะยังคงผ่อนคลายต่อไปเนื่องจาก
ตัวเลขเศรษฐกิจยังอยู่ในจุดที่เพิ่งเริ่มฟื้นตัว เรายังแนะน าทยอยซื้อสะสม
ส าหรับการลงทุนในระยะกลาง – ยาว โดยเน้นไปที่ A-share ซึ่งได้ประโยชน์
โดยตรงจากการบริโภคที่ขยายตัว

กองทุน Top Pick : UCI



กลยุทธ์กำรลงทุน (ประจ าวันท่ี 20 – 24 ก.พ. 66)
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เรายังเห็นกระแสเงินทุนต่างชาติไหลเข้าอินเดียในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา แต่
ด้วย Valuation ที่ยังค่อนข้างแพง PE ยังเทรดอยู่ที่ระดับ +1SD หาก
ตลาดปรับตัวลงจึงมีโอกาสที่จะเกิด Downside Risk สูง เราแนะน าให้รอ
ประเมินสถานการณ์

อินเดีย

ดัชนี VNI ของเวียดนามเริ่มฟื้นตัวได้บ้างในช่วงปลายสัปดาห์ หลังจากที่
ปรับตัวลงมาตั้งแต่ปลายเดือนก่อน โดยแนวโน้มการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และก าไรบริษัทจดทะเบียนยังเติบโตอยู่ในระดับ 2 digits ในขณะที่ Valuation 
ค่อนข้างถูก PE เทรดอยู่ที่ระดับ -2SD แต่อย่างไรก็ตามยังมีความเส่ียง
จากสภาพคล่องท่ีค่อนข้างจ ากัด ท าให้ยังมีผันผวนในระยะส้ัน ทั้งน้ีเรายังมี
มุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนระยะยาวในเวียดนาม

รายงาน GDP Q4/2022 ขยายตัว 1.4% YoY และหดตัว 1.5% QoQ ต ่า
กว่าที่ตลาดคาดการณ์ จากยอดส่งออกที่ลดลง รวมถึงสภาพัฒน์ฯ ได้
ออกมาปรับลดกรอบคาดการณ์ GDP ในปีนี้เป็น 2.7% - 3.7% จากเดิม 
3% - 4% ท าให้เป็นไปได้ว่า Fund flow ต่างชาติจะยังไหลออกเน่ืองจาก
ผิดหวังกับตัวเลขคาดการณ์ดังกล่าว ประกอบกับ ฤดูกาลรายงานผล
ประกอบการงวด Q4/2022 ที่บางตัวออกมาน่าผิดหวัง เราแนะน า
ระมัดระวังการลงทุนในหุ้นไทย โดยอาจจะต้อง Selective เป็นรายบริษัทไป

เวียดนาม

ไทย ค่าเงินดอลลาร์

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ มีแนวโน้มแข็งค่าเม่ือเทียบกับเงินหลายสกุล 
สอดคล้องกับการดีดตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
จากการคาดการณ์ว่า FED จะยังเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลังการ
เปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อที่พุ่งขึ้นเกินคาด และตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง เรา
แนะน าซื้อเพื่อลงทุนระยะส้ัน

กองทุน Top Pick : TUSFIX
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FUN(D) Top Pick

กองทุนแนะน า : KFUSINDX-A

TUSFIX

UCI
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TUSFIX
กองทุนเปิด ทิสโก้ ยูเอส ตราสารหน้ีระยะสั้น

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

4

จุดเด่น

• ลงทุนในกองทุน SPDR Barclays 1-3 Month T-Bill ETF โดยมีวตัถปุระสงค์ในการ

ลงทุนเพือ่สร้างผลตอบแทนใหใ้กล้เคียงกับผลตอบแทนของดัชนี Barclays 1-3

Month U.S. Treasury Bill ซ่ึงเปน็ดัชนีส าหรบัการลงทุนในพนัธบตัรสหรฐัฯ อายุ 1-3

เดือน

• เฟดยังมีแนวโน้มจะปรบัขึน้ดอกเบี้ย 2- 3 ครั้ง ในปนีี้ สะท้อนการบริโภคท่ียังคง

แข็งแกร่งและเงนิเฟอ้ท่ียังไม่ลดลง ส่งผลตอ่เมด็เงนิไหลกลบัเข้าลงทุนในสหรฐัฯ ท าให้

เงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่าเมื่อเทียบกับเงินหลายสกุล

-7.11

7.92

99.19

หนี้สินอ่ืน

เงินฝากธนาคาร

หน่วยลงทุน

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

SPDR BLOOMBERG BARCLAYS
1-3 MONTH T-BILL ETF

99.19%

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธ.ค. 65)

Data as of 31 Jan 23

NAV ย้อนหลัง

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

8

9
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11

12

Feb-20 May-20 Aug-20 Nov-20 Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Aug-22 Nov-22

TISCO US Short Term Fixed Income

-4.15

-12.39

-9.06

0.47
2.09 1.651.78 2.94

-1.97

-7.54

-4.41

-1.85

-0.22

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

TISCO US Short Term Fixed

Income

Thailand Fund Global Bond
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UCI
กองทุนเปิด ยูไนเต็ด ไชน่า เอ แชร์ อินโนเวชั่น ฟันด์

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

U
C

I
ห
ุ้น
จ
ีน

ต
ร
า
ส
า
ร
ท
ุน

จุดเด่น

• ลงทุนในบริษทัท่ีมีนวัตกรรมผา่นตลาดจีน A-Shares

• Ping An Fund Management เปน็ผูบ้ริหารการลงทุน ซ่ึงเปน็บรษิัทในกลุ่ม Ping An

Insurance Group หนึ่งในกลุ่มธุรกิจการเงินท่ีใหญ่ที่สุดในจีน

• คาดว่าตลาดหุ้นจีน A-Shares จะได้รับประโยชนโ์ดยตรงจากการเปดิประเทศ

2.84

3.34

9.15

9.71

11.49

12.4

13.54

14.01

23.53

ETF

COMMUNICATION …

CASH

FINANCIALS

INDUSTRIALS

INFORMATION …

CONSUMER …

CONSUMER …

MATERIALS BEIJING ORIENTAL YUHONG 
WATERP

5.93%

KWEICHOW MOUTAI CO LTD 5.64%

LONGSHINE TECHNOLOGY GROUP 
CO 

5.38%

BANK OF NINGBO CO LTD 5.16%

GANFENG LITHIUM GROUP CO LTD 4.75%

Data as of 31 Jan 23

NAV ย้อนหลัง

6

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ธ.ค. 65) ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

6

8

10

12

14

Nov-20 Feb-21 May-21 Aug-21 Nov-21 Feb-22 May-22 Aug-22 Nov-22

United China A-Shares Innovation

7.66

18.77

-12.76

-21.25

8.35

30.61

-5.12

-15.96

-2.99 -4.05

1.79

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

United China A-Shares Innovation

Thailand Fund China Equity



UCI

• บริษ ัทช ั ้นน  าของจีนที ่ม ีความเช ี ่ยวชาญด้าน
เทคโนโลยีพลังงานแสงอาทิตย์  ที ่ใช้ส าหรับทั ้ง
โรงงาน และครัวเรือน

• มุ่งม่ันพัฒนาพลังงานสะอาด และพลังงานไฮโดนเจน
เพื่อตอบสนองนโยบายของภาครัฐที่ต้องการ
ลดการปล่อยคาร์บอนเหลือ 0

• ธนาคารท้องถิ่นเมืองหนิงปัว มณฑลเจ้อเจียง 
เน้นท าธุรกิจในเขตเศรษฐกิจสามเหลี ่ยมปาก
แม่น ้าแยงซี ซึ่งเป็นพื้นที่ที่รัฐบาลจีนตั้งเป้าให้มี
อุตสาหกรรมวิทยาศาสตร์และนวัตกรรมเพิ่มขึ้น
อย่างก้าวกระโดด

• แบรนด์สุราระดับพรีเมียมอันดับ 1 ของจีนที่มี
เอกลักษณ์ และถือเป็นสินค้าแบรนด์หรู

• ปัจจุบัน เหล้าเหมาไถได้ขยายฐานไปยังตลาด
ต่างประเทศมากกว่า 68 ประเทศ และมีตัวแทน
จ าหน่ายอยู ่ทั ่วโลก ทั ้งในสหรัฐฯ แอฟริกา 
หรือเอเชีย เพื ่อให้นักดื ่มทั ่วโลกรู้จักและรัก
เหมาไถมากขึ้น ที ่หากพูดถึงเหล้าจีนเมื ่อไร 
เหล้าเหมาไถต้องเป็นชื่อแรกที่ทั่วโลกนึกถึง

10

Source: moutaichina.com , nbcb.com.cn , longi.com
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KFUSINDX-A
กรุงศรียูเอสอิควิต้ีอินเด็กซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

จุดเด่น

• ลงทุนในกองทุน iShares Core S&P 500 ETF (Passive Fund) ท่ีมีเป้าหมายเพือ่

สร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับ S&P 500 Index มากท่ีสุด

• มีสัดส่วนลงทนุในหุน้ Defensive กว่า 27% ซ่ึงค่อนข้างมสีถานะการเงนิที่แข็งแกร่ง

และทนทานต่อภาวะตลาดผนัผวน

Data as of 31 Jan 23

NAV ย้อนหลัง

8.29

4.88

6.59

7.77

8.38

10.7

11.61

14.33

27.45

OTHER

ENERGY

CONSUMER …

CONSUMER …

INDUSTRIALS

CONSUMER …

FINANCIALS

HEALTH CARE

INFORMATION … Apple Inc. 6.71%

Microsoft Corporation 5.71%

Amazon.com Inc. 2.54%

Alphabet Inc. Class A 1.67%

Berkshire Hathaway Inc. Class B 1.62%

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน (ข้อมูล ณ วันที่ 16 ก.พ. 66) ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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Krungsri US Equity Index Hedged FX-A

5.14
3.38

-1.12

-10.99

7.24 6.737.43

1.58

-1.87

-17.03

1.26
2.47

7.58

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Krungsri US Equity Index

Hedged FX-A

Thailand Fund US Equity
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KFUSINDX-A

• บริษัทประกันภัยสุขภาพชั้นน าของสหรัฐฯ ที่มุ่งเน้น
การขายประกันสุขภาพและให้ค าปรึกษาเกี ่ยวกับ
สุขภาพของคนอเมริก ัน ซึ ่งป ัจจุบันมีส่วนแบ่ง
การตลาดอันดับ 1 ในสหรัฐฯ

• งบ 4Q/2022 รายได้โตแกร่ง 12% YoY และ EPS 
โต 19% YoY ดีกว่าที่ตลาดคาดไว้ หนุนจากรายได้
ธุรกิจประกันสุขภาและการให้บริการด้านสุขภาพที่
ยังโตแกร่งที่ระดับ 10% YoY ขึ้นไป

• ร่วมลงทุนในบริษัทโอเพ่นเอไอ (OpenAI) ซึ่งเป็น
ผู้ผลิตแชตจีพีที (ChatGPT) โปรแกรมแชตบอต
เอไอสุดล ้าที่ก าลังเป็นกระแสอยู่ในขณะนี้

• ก าไรต่อหุ้นในไตรมาส 2 ของปีงบการเงิน 2566 
อยู่ที่ 2.32 ดอลลาร์ สูงกว่าที่นักวิเคราะห์ในโพล
ส ารวจของรีฟินิทิฟ (Refinitiv) คาดการณ์ไว้ที่ 
2 .29 ดอลลาร ์  โดยได ้แรงหน ุนจากความ
แข็งแกร่งของธุรกิจแอเชอร์ (Azure) ซึ ่งเป็น
บริการคลาวด์ของไมโครซอฟท์

• บริษัท holding company ที่ถือครองบริษัท
ระดับโลกไว้มากมาย โดยทุกบริษัทในเครือต่าง
เป็นบริษัทที่มีพื้นฐานชั้นยอดตามแนวทางการ
ลงทุนแบบเน้นคุณค่า (value investment)

12

Source: Berkshire Hathaway, Microsoft, Unitedhealthgroup.com
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Disclaimer

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์

1. เอกสาร / รายงาน ฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอเิล็กทรอนิกส ์โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดท่ีสื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่ง
นั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของขอ้มูล
ดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ี
ปรากฎในรายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า 

2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ท่ีจะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมท้ังบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ 
อนุพันธ์ใดๆ ตามข้อมูลท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ถือเป็นความเสี่ยงของนกัลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัท
จึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเหน็ในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณใีดกต็าม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีต
ไม่จ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับ
บริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้
ลงทุนควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ 
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ท่ีผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้น และควร
ศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อ
สงสัยควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน

4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเหน็ในรายงานฉบับนีไ้ปใช้ประโยชน์ คัดลอก 
ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณอ์ักษรจากบริษัทล่วงหน้า 

14



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรพัย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

อรณัฐ หงษา
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
Oranut.Hongsa@krungsrisecurities.com
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